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У статті досліджено теоретичні та практичні засади функціонування системи кредитного забезпечення підприємств аграрного 
сектору України в умовах посткризового розвитку фінансового ринку. Визначено специфічні особливості аграрного виробництва 
(сезонність, тривалість циклу, залежність від природно-кліматичних умов), що знижують його інвестиційну привабливість для 
банків. Обґрунтовано роль держави у формуванні належного інституційного середовища через механізми прямого фінансування, 
часткової компенсації процентних ставок і надання державних гарантій. За допомогою методів регресійного та кореляційного 
аналізу оцінено кількісний вплив вартості кредитних ресурсів і обсягів державної підтримки на обсяги залучення позикового капіталу. 
Побудовано економіко-математичні моделі, які підтвердили високу ефективність і мультиплікативний ефект програм здешевлення 
кредитів (кожна додаткова гривня бюджетних коштів забезпечує залучення в середньому 10,2 грн пільгових кредитів). Встановлено 
щільний зв'язок між обсягами кредитування, фінансовими результатами, інвестиціями в основний капітал і динамікою виробництва. 
Виявлено ключові деструктивні чинники системи кредитування, серед яких інформаційна асиметрія між банками та 
позичальниками, висока вартість ресурсів і нестабільність фінансування програм підтримки. Запропоновано комплекс інструментів 
мінімізації ризиків, зокрема організаційно-функціональну схему створення Фонду кредитних гарантій у системі Міністерства 
аграрної політики та продовольства України, що дозволить знизити ставки на 3–4 в.п. та додатково залучити 830–1100 млн грн. 
Обґрунтовано необхідність розробки спеціалізованої цифровізованої інформаційно-аналітичної системи для моніторингу ризиків і 
розвитку кредитної кооперації на сільських територіях.  
Ключові слова: аграрні підприємства, кредитне забезпечення, державна підтримка, компенсація процентних ставок, регресійна 
модель, кредитний мультиплікатор, Фонд кредитних гарантій, інформаційна асиметрія. 

 
The article examines the theoretical and practical principles governing the functioning of the credit security system for enterprises in Ukraine's 
agricultural sector during the post-crisis development of the financial market. The specific features of agricultural production (seasonality, cycle 
duration, dependence on natural and climatic conditions) that reduce its investment attractiveness for banks are identified. The role of the state in 
shaping an appropriate institutional environment through mechanisms such as direct financing, partial compensation of interest rates, and state 
guarantees is substantiated. Using regression and correlation analyses, the quantitative impact of the cost of credit resources and the volume of 
state support on the scale of loan capital attraction is assessed. Economic and mathematical models were developed that confirmed the high 
efficiency and multiplicative effect of credit discount programs (each additional hryvnia of budget funds attracts an average of 10.2 UAH in 
preferential loans). A close relationship was observed among lending volumes, financial results, fixed-asset investments, and production dynamics. 
Key destructive factors of the lending system were identified, including information asymmetry between banks and borrowers, high cost of 
resources, and instability of financing of support programs. A set of risk minimization tools was proposed, in particular an organizational and 
functional scheme for creating a Credit Guarantee Fund in the system of the Ministry of Agrarian Policy and Food of Ukraine, which will allow 
reducing rates by 3–4 percentage points and attracting an additional 830–1100 million UAH. The need to develop a specialized digital information 
and analytical system to monitor risks and facilitate credit cooperation in rural areas was substantiated. 
Keywords: agricultural enterprises, credit provision, state support, interest rate compensation, regression model, credit multiplier, Credit 
Guarantee Fund, information asymmetry. 

Вступ 

Специфічні особливості аграрного виробництва, серед яких сезонність здійснення виробничих процесів, 
значна тривалість виробничого циклу, порівняно невисокий рівень капіталізації підприємств, а також істотна 
залежність результатів господарської діяльності від природно-кліматичних умов та інших зовнішніх факторів, 
знижують інвестиційну й кредитну привабливість галузі для банківських установ. У результаті за однакових умов 
кредитування аграрні підприємства часто стикаються з менш вигідними параметрами доступу до фінансових 
ресурсів, що проявляється у скороченні строків користування кредитами, підвищенні рівня процентних ставок і 
звуженні можливостей залучення необхідного фінансування. Досліджуючи проблематику кредитного забезпечення 
аграрної сфери, необхідно враховувати, що протягом тривалого періоду через незавершеність інституційних 
перетворень аграрний сектор залишався недостатньо привабливим для банківської системи. Саме тому він фактично 
не зміг сформувати повноцінну кредитну історію як узагальнений позичальник. Така ситуація була зумовлена тим, 
що становлення системи кредитування відбувалося в умовах, коли нові ринкові інститути та ефективні власники ще 
перебували на етапі формування, тоді як традиційні форми господарювання вже не могли забезпечити необхідний 
рівень економічної ефективності й конкурентоспроможності. 

Проблематика формування ефективного фінансово-кредитного механізму в аграрній сфері, оцінка ризиків 
взаємодії банківського та реального секторів економіки, а також інституційні трансформації фінансового ринку 
перебувають у центрі уваги багатьох провідних учених. 

Зокрема, загальні теоретико-методологічні засади функціонування кредитного ринку та інституційного 
регулювання економіки ґрунтуються на фундаментальних працях відомих вітчизняних економістів, зокрема 
В. М. Геєць [1], М. І. Долішній[2], А. А. Чухно [3], Л. К. Безчасний [4]. Питання фінансового забезпечення 
відтворювальних процесів у сільському господарстві та оцінки 
інвестиційного потенціалу галузі ґрунтовно досліджені у працях 
П. Т. Саблука [5], М. Я. Дем’яненка [6], В. М. Нелепа [7], 
Б. Й. Пасхавера [8]. 

 

This is an Open Access article 
distributed under the terms of 
the Creative Commons CC-BY 4.0 

© Кравченко Семен Юрійович, 2026 



 

ISSN 2415-8453. Ukrainian Journal of Applied Economics and Technology. 2026. Volume 11. № 2.  
553 

Безпосередньо аналізуючи процеси посткризового розвитку фінансового ринку України та трансформації 
банківського інструментарію, О. І. Степанюк[9] наголошує на проблемі стрімкого зростання частки проблемних 
кредитів у структурі кредитних портфелів банківських установ, що зумовлено як загальним погіршенням 
фінансового стану позичальників, так і вимушеним скороченням фактичних обсягів кредитування. Водночас 
особливості реалізації програм державної підтримки агропромислового виробництва через механізми цільового 
субсидування та здешевлення позикового капіталу детально висвітлено у наукових працях Т. Калашнікової [10]. 
Дослідниця фокусує увагу на хронічній обмеженості бюджетних ресурсів, необхідних для повноцінного покриття 
потреб товаровиробників у програмах компенсації відсоткових ставок, та обґрунтовує доцільність створення 
спеціалізованих інституцій, як-от Державного земельного (іпотечного) банку.  

Разом із тим, попри значну кількість наукових напрацювань, більшість наявних підходів зосереджується 
переважно на екстенсивних методах – на необхідності постійного збільшення масштабів прямої державної підтримки. 
Натомість альтернативним та інтенсивним напрямам удосконалення системи кредитування, зокрема мінімізації 
інформаційної асиметрії між учасниками кредитного процесу, розвитку цифрових інформаційно-аналітичних 
платформ та розбудові систем кредитних гарантій і кооперативного кредитування, приділяється недостатня увага, 
що й зумовлює актуальність цього дослідження.  

Формулювання цілей статті 

Мета статті комплексне дослідження теоретичних положень, оцінка сучасних тенденцій та економіко-
математичне моделювання мультиплікативних ефектів функціонування системи кредитного забезпечення аграрних 
підприємств України. 

Виклад основного матеріалу дослідження 

Трансформаційні процеси, що відбуваються в сучасному аграрному секторі економіки України, безпо-
середньо залежать від ефективності функціонування фінансово-кредитних інженерій. Держава, яка несе стратегічну 
відповідальність за результати ринкових перетворень у сільському господарстві, намагається підтримувати аграрних 
товаровиробників за допомогою комплексу інструментів. Серед них традиційно виокремлюють пряме бюджетне 
фінансування, обсяги якого корелюють із результативністю виробничої діяльності суб'єктів господарювання, а також 
механізми часткової компенсації процентних ставок за залученими банківськими кредитами. Останніми роками 
суттєвого значення набуло також кредитування під державні гарантії, де державні інституції беруть на себе значну 
частину системних ризиків, пов’язаних із можливим дефолтом або неплатоспроможністю позичальників, мінімізуючи 
втрати фінансових донорів.  

Проте, якщо саме високий рівень ризикованості та форс-мажорності аграрного виробництва є 
першопричиною підвищення вартості кредитних ресурсів для комерційних банків, логічним вектором державної 
політики має стати спрямування частини обмежених бюджетних коштів на безпосереднє купірування ризиків. Це 
може бути реалізовано шляхом модернізації та розвитку системи комплексного агрострахування. За таких умов 
держава трансформується з пасивного спостерігача чи виключно спонсора в проактивного учасника фінансового 
ринку, який формує прозорі правила взаємодії між суб'єктами та забезпечує стабільне інституційне середовище для 
розширеного відтворення.  

Особливої актуальності набуває теоретико-методологічне визначення цільової функції кредитного 
забезпечення аграрної галузі. Для банківських установ ключовим орієнтиром є максимізація маржинального 
прибутку та мінімізація проблемних активів. Аналогічно, власники аграрного бізнесу прагнуть капіталізувати власні 
підприємства та підвищити рентабельність виробництва. Водночас макроекономічна система інституційного 
управління повинна підпорядковуватися іншій логіці — досягненню загального суспільного добробуту, який 
формується через задоволення інтересів громадян як платників податків і кінцевих споживачів. Тому кожна гривня 
використаних бюджетних ресурсів має бути гранично результативною та економічно обґрунтованою. Якщо 
розглядати архітектуру кредитування аграрного сектору як складну багатофакторну оптимізаційну задачу, 
необхідно враховувати не лише суто монетарні показники, а й імперативи забезпечення національної продовольчої 
безпеки. Стан розвитку аграрної сфери безпосередньо визначає рівень добробуту майже третини населення України. 
За таких умов стратегічною метою інституційного регулювання стає максимізація обсягів виробництва якісного 
продовольства за суворого дотримання бюджетних обмежень і раціоналізації державних фінансових потоків.  

Сучасне функціонування системи кредитування вітчизняного аграрного сектору відбувається в умовах 
посткризового розвитку фінансового ринку та жорстких макроекономічних викликів. Як доведено у дослідженнях 
О. І. Степанюка[9], прогресуюче збільшення частки проблемних кредитів (NPL) у загальній структурі кредитного 
портфеля банківської системи детерміноване як об'єктивним погіршенням ліквідності позичальників, так і виму-
шеним згортанням фактичних обсягів довгострокового кредитування. Подібні деструктивні деформації притаманні 
й аграрному сектору, де простежується стійка тенденція до ускладнення процесів повернення кредитних коштів 
підприємствами-виробниками. У наукових розвідках Т. Калашнікової [10] акцентується увага на хронічній 
обмеженості та дискретності виділення бюджетних ресурсів для реалізації програм компенсації вартості кредитів. 
При цьому великі надії щодо нівелювання ринкових шоків покладалися на створення спеціалізованих інституцій, 
зокрема Державного земельного (іпотечного) банку. Разом із тим, критичний аналіз існуючих наукових підходів свід-
чить про їх надмірне фокусування на потребі екстенсивного нарощування фінансової допомоги з боку держави, тоді 
як альтернативним напрямам, пов'язаним із розвитком ринкової інфраструктури, приділяється фрагментарна увага.  

Для більш глибокого розуміння природи процесів доцільно здійснити детальний аналіз емпіричних даних 
щодо кредитування підприємств-виробників агропродовольчої продукції за період 2020–2024 рр. (табл. 1).  

На наш погляд, недостатньо дослідженою залишається проблема інформаційної асиметрії між учасниками 
кредитного процесу – кредиторами та позичальниками. Міжнародний досвід розвитку банківського сектору свідчить, 
що ця проблема є однією з ключових для ефективного функціонування кредитних ринків. Якщо потенційний 
позичальник, як правило, володіє більш повною інформацією щодо перспектив реалізації інвестиційного 
проєкту [13], то банківські установи мають інформаційну перевагу щодо умов кредитування і, на відміну від практики 
багатьох економічно розвинених країн, не завжди забезпечують достатній рівень відкритості та доступності такої 
інформації для клієнтів [14]. Хоча проблема інформаційної асиметрії є характерною для всіх секторів економіки, в 
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аграрній сфері вона набуває особливої актуальності через специфіку виробництва та підвищений рівень ризику 
господарської діяльності. Саме тому питання організації ефективної системи кредитування аграрного сектору, а 
також визначення оптимального рівня державного втручання в цей процес залишаються надзвичайно актуальними 
та потребують подальшого поглибленого наукового опрацювання. 

Таблиця 1. Тенденції кредитування підприємств-виробників агропродовольчої продукції в 2020-2024 рр. 
Показники 2020 2021 2022 2023 2024 

Видано кредитів підприємствам, млн грн 20684 13340 22310 26678 25829 
у т.ч. короткострокових, млн грн 13685 15341 18437 14347 16937 

довгострокових, млн грн 6999 8579 10776 12330 11330 
Питома вага кредитів, наданих підприємствам аграрної сфери у загальному обсязі вимог 

комерційних банків за наданими кредитами, % 
10,1 7,3 5,2 2,7 4,8 

Видано кредитів аграрним підприємствам, млн грн 17250 21183 25116 19743 22600 
Видано пільгових кредитів, млн грн, 8381 17588 17940 17147 17538 
у т.ч. агропідприємствам, млн грн 7376 14442 14789 12363 14456 
Кількість пільгових кредитів, шт., 17979 25001 29573 12606 19196 
У т. ч. агропідприємствам, шт 16783 20785 25042 9478 14465 

Перераховано із Держбюджету на часткову компенсацію кредитних ставок, млн грн 332 955 768 1269 796 
Індекс зростання споживчих цін, % 5,0 10,0 26,6 5,1 12,0 

Облікова ставка НБУ, % 6,0 9,0 25,0 15,0 13,5 
Середня номінальна кредитна ставка в економіці, % 13,5 13,0 25,0 20,0 18,9 

Середня номінальна ставка по кредитах  підприємств-виробників агропродовольчої продукції, % 13,5 13,0 20,0 22,1 18,0 
Одержано кредитів у розрахунку на 1 га с.−г. угідь, грн 695 842 1024 936 996 

* розраховано автором за даними відкритих джерел 
Кредитне забезпечення й надалі залишається однією з найбільш складних та актуальних проблем розвитку 

аграрного сектору як в Україні, так і в більшості країн із перехідною економікою. Трансформація економічної системи 
та перехід до ринкових механізмів господарювання супроводжувалися поступовим скороченням обсягів бюджетного 
кредитування аграрних товаровиробників. Водночас висока вартість позикового капіталу на фінансовому ринку, 
нестабільність макроекономічного середовища, недостатній розвиток банківської інфраструктури, обмежені 
можливості залучення кредитних ресурсів, значний рівень ризикованості аграрного виробництва, низька 
прибутковість більшості сільськогосподарських підприємств, наявність значних боргових зобов’язань, а також 
недосконалість нормативно-правового регулювання кредитних відносин фактично створювали суттєві перешкоди 
для кредитування не лише процесів розширеного відтворення, а в багатьох випадках навіть забезпечення простого 
відтворення у сфері аграрного виробництва. 

На підставі даних щодо кредитування підприємств-виробників агропродовольчої продукції у 2020–2024 рр. 
можна здійснити оцінку кількісного впливу змін рівня процентних ставок на кредитному ринку та обсягів бюджетних 
коштів, спрямованих на компенсацію частини вартості кредитних ресурсів, на масштаби залучення позикового 
капіталу суб’єктами агропродовольчого виробництва. 

З цією метою було розроблено економіко-математичну модель, яка відображає залежність обсягів кредитних 
ресурсів, залучених підприємствами-виробниками агропродовольчої продукції, від рівня процентної ставки за 
кредитами та обсягів державної фінансової підтримки, що надається шляхом компенсації частини відсоткових 
платежів за кредитами. За результатами проведених розрахунків отримано таке рівняння регресії: 

𝐾 = 12076,44 − 275,419𝑖 + 8,017𝑏,     (1) 
де К – обсяги кредитів, отриманих підприємствами агропромислового виробництва, млн грн.; 
і – ставка процента за кредитами в економіці, %; 
b – обсяг коштів, спрямованих державою на компенсацію ставки процента, млн грн (R2=0,896).  
Отже, результати проведеного регресійного аналізу свідчать про істотний вплив вартості кредитних ресурсів 

і державної фінансової підтримки на обсяги кредитування підприємств та об’єднань агропромислового виробництва. 
Відповідно до отриманого рівняння, зниження процентної ставки за кредитами на один відсотковий пункт 
супроводжувалося збільшенням обсягів кредитних ресурсів, залучених до аграрної сфери, на 275,4 млн грн. Водночас 
зростання обсягів бюджетних коштів, спрямованих на часткову компенсацію відсоткової ставки, на кожні 100 млн грн 
забезпечувало збільшення обсягів кредитування аграрних підприємств приблизно на 800 млн грн. 

Разом із прямим впливом на обсяги залучених кредитних ресурсів механізм компенсації процентних ставок 
також сприяв зниженню фактичної вартості кредитів для позичальників, що додатково стимулювало попит на 
кредитні ресурси. Саме тому сукупний ефект державної підтримки виявився вищим, ніж це випливає лише з 
коефіцієнтів багатофакторної регресійної моделі. У результаті часткова компенсація відсоткової ставки не лише 
підвищувала доступність кредитних ресурсів, а й створювала додаткові стимули для активізації інвестиційної 
діяльності в агропромисловому виробництві. 

З урахуванням параметрів рівняння простої регресії, яке характеризує залежність між обсягами 
кредитування та величиною бюджетних коштів, виділених державою на компенсацію вартості кредитів, можна 
зробити висновок про високу ефективність цього інструменту державної підтримки. Практично кожна гривня 
бюджетних ресурсів, спрямована на здешевлення кредитів, забезпечувала залучення значно більшого обсягу 
приватного фінансового капіталу до аграрного сектору. Це свідчить про значний мультиплікативний ефект програм 
компенсації процентних ставок та підтверджує доцільність їх використання як одного з ключових інструментів 
інституційного регулювання фінансового забезпечення агропромислового виробництва. 

Таким чином, механізм часткової компенсації відсоткових ставок за кредитами може розглядатися як один 
із найбільш результативних напрямів державної підтримки аграрних підприємств, оскільки дозволяє одночасно 
зменшувати вартість залучених ресурсів, розширювати доступ товаровиробників до кредитного капіталу, 
активізувати інвестиційні процеси та створювати передумови для забезпечення сталого розвитку агропромислового 
виробництва. 

𝐾 = 3422,6 + 20,187𝑏,                                   (2) 
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Динаміка впливу обсягів компенсації процентних ставок на масштаби кредитування аграрного сектору 
України наведена на рис. 1. Відповідно до отриманих результатів дослідження, збільшення бюджетних видатків на 
компенсацію вартості кредитних ресурсів на кожні 100 млн грн забезпечувало приріст обсягів кредитування аграрної 
сфери в межах від 800 до 2000 млн грн залежно від конкретних макроекономічних умов, рівня процентних ставок та 
загальної ситуації на фінансовому ринку. 

Зростання масштабів кредитування демонструвало тісний взаємозв’язок із ключовими показниками 
розвитку підприємств та об’єднань агропромислового виробництва. Зокрема, між обсягами кредитних ресурсів і 
фінансовими результатами діяльності агропромислових підприємств у 2020–2024 рр. спостерігалася висока 
позитивна кореляція, коефіцієнт якої становив 0,816. Це свідчить про вагомий вплив доступності кредитних ресурсів 
на формування прибутковості та фінансової стійкості суб’єктів господарювання агропромислового сектору. 

Аналогічна залежність була виявлена між обсягами кредитування та інвестиційною активністю підприємств. 
Значення коефіцієнта кореляції між кредитуванням і вкладеннями в основний капітал аграрної сфери становило 
0,794, що підтверджує важливу роль кредитних ресурсів у забезпеченні техніко-технологічного оновлення 
виробництва, модернізації матеріально-технічної бази та підвищенні ефективності використання виробничих 
ресурсів. 

Крім того, встановлено суттєвий позитивний 
взаємозв’язок між обсягами кредитування та динамікою 
виробництва аграрної продукції. Коефіцієнт кореляції 
між цими показниками становив 0,858, що свідчить про 
значний вплив кредитної підтримки на виробничу 
активність аграрних підприємств та нарощування 
обсягів випуску продукції. 

Отримані результати дають підстави 
стверджувати, що бюджетна підтримка кредитування 
аграрного сектору характеризується вираженим 
мультиплікативним ефектом. Її вплив проявляється не 
лише у збільшенні обсягів залучених кредитних ресурсів, 
але й у зростанні виробництва аграрної продукції, 
підвищенні прибутковості господарської діяльності та 
активізації інвестиційних процесів. Таким чином, 
державна підтримка кредитування виконує функцію 
каталізатора економічного розвитку агропромислового 
виробництва. 

Розрахунки показали, що кожна додаткова 
гривня бюджетних коштів, спрямована на компенсацію 
вартості кредитних ресурсів, у середньому 
забезпечувала залучення пільгових кредитів на суму 10,2 грн. З урахуванням статистичної похибки оцінювання 95-
відсотковий довірчий інтервал значення кредитного мультиплікатора бюджетних ресурсів становив від 7,4 до 13,0 
грн. Отримані результати узгоджуються з висновками Т. Калашнікової [10] та підтверджують високу ефективність 
використання механізму компенсації процентних ставок як одного з ключових інструментів інституційної підтримки 
підприємств та об’єднань агропромислового виробництва. 

Отже, реалізація програм здешевлення кредитних ресурсів дає змогу забезпечити значно більший ефект 
порівняно з прямим бюджетним фінансуванням, оскільки сприяє мобілізації приватного капіталу, підвищує 
інвестиційну активність суб’єктів господарювання та створює передумови для сталого економічного розвитку 
агропромислового сектору України. 

Рівняння регресії між рівнем еквівалентності міжгалузевого обміну підприємств та об’єднань 
агропромислового виробництва і обсягами державної підтримки через кредитний механізм має вигляд: 

y = 0,88 x + 0,54      (3) 
де y – це рівень еквівалентності обміну підприємств та об’єднань агропромислового виробництва; 
x – рівень державної підтримки аграрної сфери через страховий механізм, млрд грн. 

Отримані результати свідчать про наявність прямої залежності між масштабами державної підтримки 
кредитування та рівнем еквівалентності міжгалузевого обміну в агропромисловому виробництві. Зростання обсягів 
бюджетних ресурсів, спрямованих на здешевлення кредитів, сприяє не лише підвищенню доступності фінансових 
ресурсів для аграрних товаровиробників, але й забезпечує покращення умов міжгалузевого обміну через збільшення 
можливостей фінансування виробничої діяльності, оновлення матеріально-технічної бази, впровадження інновацій 
та нарощування обсягів виробництва. 

Водночас результати аналізу дають підстави стверджувати, що кредитний механізм виконує значно ширшу 
функцію, ніж безпосереднє фінансування аграрних підприємств. Через вплив на інвестиційну активність, 
прибутковість виробництва та обсяги випуску продукції він сприяє формуванню більш збалансованих міжгалузевих 
відносин, зменшенню диспаритету цін і створенню передумов для підвищення ефективності функціонування 
агропромислового комплексу загалом. 

Разом із тим проведений аналіз підтверджує, що наявна система кредитної підтримки аграрного сектору 
характеризується низкою суттєвих недоліків. До них належать недостатність фінансових ресурсів, нестабільність 
бюджетного фінансування програм компенсації відсоткових ставок, постійна зміна умов отримання підтримки, а 
також відсутність довгострокових механізмів гарантування кредитних ризиків. За таких умов державна підтримка не 
завжди забезпечує прогнозованість фінансового середовища для аграрних товаровиробників і не створює належних 
стимулів для реалізації довгострокових інвестиційних проєктів. 

Особливої актуальності набуває проблема інформаційної асиметрії між банківськими установами та пози-
чальниками. Недостатній рівень доступності інформації про кредитні продукти, вимоги кредиторів та можливості 
державної підтримки суттєво обмежує ефективність використання фінансових інструментів підприємствами 

Рис. 1. Залежність між обсягом отриманих 
підприємствами кредитів та обсягом спрямованих на 

компенсацію ставки процента коштів  
* розраховано за даними Державної служби статистики 
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агропромислового виробництва. У зв’язку з цим перспективним напрямом удосконалення кредитного механізму є 
створення спеціалізованих інформаційно-консультаційних платформ, розвиток системи кредитних гарантій, 
впровадження інструментів аграрного страхування та розширення механізмів управління ризиками. 

Отже, кредитний механізм інституційного управління міжгалузевою взаємодією підприємств та об’єднань 
агропромислового виробництва є одним із ключових інструментів підтримки процесів відтворення в аграрній сфері. 
Його ефективне функціонування сприяє не лише розширенню доступу до фінансових ресурсів, але й забезпечує 
покращення параметрів міжгалузевого обміну, активізацію інвестиційних процесів, підвищення 
конкурентоспроможності аграрних підприємств та зміцнення продовольчої безпеки держави. Водночас подальший 
розвиток кредитного забезпечення аграрного сектору потребує вдосконалення механізмів державної підтримки, 
підвищення стабільності фінансування, розвитку системи гарантування кредитів і формування комплексної системи 
ризик-менеджменту, здатної забезпечити стійкий розвиток підприємств та об’єднань агропромислового 
виробництва в умовах сучасних економічних викликів. 

Дані результати дають підстави стверджувати, що підвищення рівня еквівалентності міжгалузевого обміну 
в агропромисловому виробництві безпосередньо пов’язане із розширенням доступу аграрних товаровиробників до 
кредитних ресурсів. Відповідно до отриманих розрахунків, зростання показника еквівалентності міжгалузевого 
обміну на 0,1 пункт потребує залучення до аграрної сфери додатково 322,6 млн грн пільгових кредитних ресурсів. 
Така залежність підтверджує ключову роль аграрного виробництва як центральної ланки агропромислового 
комплексу, від фінансової стійкості якого значною мірою залежить ефективність функціонування суміжних галузей, 
збалансованість міжгалузевих відносин і підтримання належних умов розширеного відтворення. 

Незважаючи на важливе значення кредитних ресурсів для розвитку агропромислового виробництва, частка 
кредитів, наданих підприємствам агропромислового комплексу, залишається відносно незначною у структурі кредит-
ного портфеля банківської системи. Так, у 2024 р. обсяг кредитів, наданих підприємствам агропромислового вироб-
ництва, становив лише 11,4 % загального обсягу кредитних вимог банків. Водночас подальше посилення присутності 
іноземного капіталу у банківській системі України потенційно може супроводжуватися посиленням вимог до 
позичальників та погіршенням умов кредитування аграрного сектору через підвищену оцінку галузевих ризиків. 

Узагальнення результатів аналізу реалізації державної політики у сфері кредитного забезпечення 
агропромислового виробництва дає змогу виокремити низку системних проблем, які стримують розвиток кредитних 
відносин у галузі. До них належать недостатні обсяги кредитного забезпечення аграрних товаровиробників, висока 
вартість кредитних ресурсів, обмежений доступ до довгострокових кредитів, низький рівень охоплення підприємств 
програмами пільгового кредитування, орієнтація банківських методик оцінювання кредитоспроможності переважно 
на результати попередньої діяльності позичальників, складність процедур отримання компенсації відсоткових 
ставок та нестабільність бюджетного фінансування програм державної підтримки. 

Одним із перспективних напрямів удосконалення кредитного механізму підтримки агропромислового 
виробництва є створення Фонду кредитних гарантій. Світовий досвід свідчить, що спеціалізовані установи 
гарантування кредитів функціонують у багатьох країнах і є важливим інструментом зниження кредитних ризиків та 
стимулювання фінансування пріоритетних секторів економіки. Враховуючи значну потребу агропромислового 
комплексу у техніко-технологічному переоснащенні, пріоритет у наданні гарантій доцільно надавати кредитам, 
спрямованим на модернізацію виробництва, оновлення матеріально-технічної бази та впровадження інноваційних 
технологій. 

Результати проведених розрахунків свідчать, що зниження кредитного ризику за рахунок державних 
гарантій дозволяє скоротити кредитні ставки на 3–4 відсоткових пункти. Враховуючи встановлену залежність між 
зміною процентної ставки та обсягами кредитування, це забезпечить додаткове збільшення обсягів кредитів, 
залучених до агропромислової сфери, на 830–1100 млн грн. Таким чином, механізм кредитних гарантій здатний 
забезпечити суттєвий мультиплікативний ефект для розвитку аграрного виробництва без необхідності прямого 
збільшення бюджетних видатків на субсидування відсоткових ставок. 

Організаційно Фонд кредитних гарантій доцільно створити як структурний підрозділ державної фінансової 
агенції підтримки агропромислового виробництва, яка могла б функціонувати у системі Міністерства аграрної 
політики та продовольства України як спеціалізований фінансовий агент держави. Такий підхід забезпечить 
централізацію управління бюджетними ресурсами, підвищить прозорість використання державної підтримки та 
створить передумови для професійного управління кредитними ризиками. При цьому рішення щодо надання 
гарантій мають базуватися насамперед на оцінюванні перспективної кредитоспроможності позичальників, їх 
інвестиційного потенціалу та економічної ефективності проєктів. 

Подальший розвиток системи кредитного забезпечення агропромислового виробництва повинен ґрунтува-
тися також на засадах посилення конкуренції на ринку кредитних послуг, підвищення стабільності функціонування 
банківської системи, а також на формуванні прозорих і довгострокових партнерських відносин між аграрними 
підприємствами, банківськими установами та державою. Важливого значення набуває розвиток кооперативних 
фінансово-кредитних інституцій на сільських територіях, що дозволить розширити доступ малих і середніх 
товаровиробників до фінансових ресурсів, підвищити фінансову інклюзивність аграрного сектору та створити 
додаткові умови для забезпечення сталого розвитку підприємств і об’єднань агропромислового виробництва. 

З позицій банківської системи агропромислове виробництво традиційно розглядається як одна з найбільш 
ризикованих сфер кредитування, що зумовлює підвищені вимоги до позичальників і вищі процентні ставки 
порівняно з іншими секторами економіки [11]. Саме тому механізм здешевлення кредитів залишається ключовим 
інструментом підтримки кредитної активності аграрних товаровиробників [12]. Разом із тим результати аналізу 
свідчать про поступове зниження ефективності цього механізму, що пояснюється не лише нестабільністю 
бюджетного фінансування, а й наявністю структурних проблем у функціонуванні кредитного ринку. 

Високий рівень процентних ставок стимулює фінансування переважно високоризикових інвестиційних 
проєктів, тоді як механізми відбору якісних позичальників значною мірою ускладнюються через інформаційну 
асиметрію між кредиторами та позичальниками. У зв’язку з цим державна політика повинна бути спрямована не лише 
на компенсацію відсоткових ставок, але й на розвиток конкурентного кредитного середовища, удосконалення 
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інформаційного забезпечення, підвищення рівня фінансової відповідальності учасників ринку та формування 
ефективної системи гарантування кредитних ризиків. 

Висновки та перспективи подальших розвідок 

Інституційна підтримка кредитування агропромислового виробництва має вагомий позитивний 
мультиплікативний ефект, оскільки сприяє не лише збільшенню обсягів залучених кредитних ресурсів, а й активізації 
інвестиційних процесів, нарощуванню виробництва, поліпшенню фінансових результатів діяльності аграрних 
підприємств та зміцненню ринкових відносин між товаровиробниками і фінансовими установами. Це зумовлює 
необхідність подальшого розвитку механізмів інституційного регулювання кредитних відносин через удосконалення 
програм компенсації відсоткових ставок, створення Фонду кредитних гарантій, розвиток кредитної кооперації та 
формування сучасної інформаційно-аналітичної інфраструктури для підтримки управлінських рішень у сфері 
агропромислового виробництва. 
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