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Метою роботи є визначення оптимальних методичних підходів до оцінки вартості компанії в умовах її фінансової 
трансформації. Для цілей дослідження автором використано метод наукового спостереження та порівняння, 
бібліографічний метод, графічний метод та методи емпіричного дослідження. Необхідною умовою зростання 
ринкової вартості компанії є її вихід на ринки капіталів (внутрішні та зовнішні) з метою залучення фінансових 
ресурсів. У сучасному економічному середовищі виділяють такі види вартості компанії: ринкову, балансову, 
розділову, економічну та ліквідаційну. Встановлено сукупність чинників, що впливають на внутрішню вартість 
компанії: вартість активів компанії; ймовірні майбутні грошові потоки (при застосуванні DCF моделі); ймовірні 
майбутні відсотки та дивіденди, що впливає на ціну акцій; ймовірна майбутня ставка росту компанії. Встановлено, 
що комплексна система вартісних показників включає: чинники формування вартості, фінансові індикатори, 
внутрішню вартість та ціну акцій на біржі. Зазначені фінансові методи оцінки вартості компанії, до яких 
належать методи фінансової звітності; методи грошового потоку; ринкові методи та методи оцінки вартості. В 
українських реаліях найбільшого поширення отримав доходний підхід, заснований на оцінці потоків грошової маси та 
розрахунку економічного прибутку. Доходний підхід виділяє 4 методи для оцінки вартості компанії: капіталізацію 
потоків доходу; капіталізацію дивідендів; капіталізацію надлишкового доходу та дисконтування грошового потоку. 
До ринкового підходу відносять усі методу, що базуються на порівняльній оцінці, але аналітики зазвичай 
використовують лише три ключові методи: галузевих коефіцієнтів, порівняння продажів та метод ринку 
капіталів.  
Ключові слова: трансформація, капіталізація, вартість компанії, ринки капіталів, методи оцінки. 
 
The work aims to determine the optimal methodological approaches to assessing the value of a company in the context of its 
financial transformation. For the study, the author used the method of scientific observation and comparison, the bibliographic 
method, the graphical method, and methods of empirical research. A necessary condition for the growth of the company's 
market value is its access to capital markets (internal and external) to attract financial resources. In the modern economic 
environment, the following types of company value are distinguished: market, balance sheet, divisional, economic, and 
liquidation. A set of factors affecting the company's intrinsic value has been established: the value of the company's assets; 
probable future cash flows (when using the DCF model); possible future interest and dividends, which affect the share price; 
probable future growth rate of the company. It has been established that a complex system of value indicators includes factors 
of value formation, financial indicators, intrinsic value, and share price on the stock exchange. Financial methods for assessing 
the company's value are presented, including financial reporting, cash flow, market, and valuation methods. In Ukrainian 
realities, the most widespread is the income approach, based on assessing cash flows and calculating economic profit. The 
income approach identifies four methods for determining the value of a company: capitalization of income flows, capitalization 
of dividends, capitalization of excess income, and discounting of cash flow. The market approach includes all methods based on 
comparative valuation, but analysts usually use only three key methods: industry coefficients, sales comparison, and the capital 
market method. 
Keywords: transformation, reorganization, restructuring, financial resources, capital markets, company. 

Вступ 

Сьогодні багато підприємств перебувають в умовах тривалої  фінансової  стагнації . Тому питання 
фінансової  трансформації  потребують вирішення на рівні керівництва компанії . До ключових питань, що мають 
вирішуватися керівництвом, входять високі кредитні ставки банків, високии  рівень інфляції , низька купівельна 
спроможність населення, постіи но зростаючі тарифи на комунальні послуги, підняття та прии няття нових 
податків, зборів та інші питання; пошук напрямів оптимізації  витрат, альтернативних варіантів використання 
ресурсів, підвищення рівня конкурентоспроможності продукції  та підприємства, фінансової  стіи кості, зниження 
залежності від зовнішніх джерел фінансування, вихід на міжнародні ринки капіталів тощо. 

Формування ефективної  системи фінансово-орієнтованого процесу трансформації  відіграє 
важливу роль у життєдіяльності будь-якої  компанії . Саме за цим критерієм Нікольчук Ю. та Лопатовсь-
ка О. [1] провели дослідження з використанням системного підходу, що дозволило виявити рівень 
ефективності керування у процесі прямування та трансформації  фінансових ресурсів різних етапах 
життєдіяльності компанії .  

© Анзін Роман Олексійович, Проданчук Михайло Андрійович, 2025 

https://doi.org/10.36887/2524-0455-2019-2-1


 

ISSN 2415-8453. Ukrainian Journal of Applied Economics and Technology. 2025. Volume 10. № 1.  

329 

Доповнюючи попередніх науковців, Підгаєць С. [2] рекомендує використовувати адаптовании  ним 
методичнии  підхід щодо оцінки фінансового становища компанії , в основі якого лежить сукупність 
показників фінансового стану та інтегрального коефіцієнта визначення класу підприємства. 

Плікус І.И . [3] вбачає у фінансовіи  трансформації  компанії  відповіднии  рівень росту ї ї  потенціалу, 
створюваних в процесі таких змін. Причому робота компанії  буде ефективною у тому випадку, коли рівень 
результативності використання наявних ресурсів, у т.ч. и  фінансових, буде достатнім. 

Прендзевська О. [4] зазначає, що у динамічному мінливому середовищі постіи но збільшується 
кількість інструментів та спеціалізованих додатків для проведення аналітики, зростають обсяги 
бухгалтерських даних. Тому методика фінансової  трансформації  стає ще актуальнішою та потребує 
підбору сукупності індикаторів для оцінки рівня ефективності цього процесу. 

Докієнко Л. [5] виділив основні перешкоди щодо шляху фінансової  трансформації  з 
використанням цифрових інструментів. Також автор подає сутнісну характеристику ключових цифрових 
інструментів, ї х технологічні особливості та способи адаптації  цих трансформаціи  до потреб компаніи . 

Ніценко В.С. та ін. [6–10] сформовано ціліснии  підхід до дослідження трансформації  бізнесових 
структур. Автори запропонували виокремлювати фінансову складову як кровотворну систему, що 
пронизує діяльність усіх структурних підрозділів підприємства. Вони надають пропозиції  щодо 
формування методики показників (коефіцієнтів) ефективності використання фінансових ресурсів в 
умовах зміни форм власності та внутрішніх перетворень підприємства. 

Науковии  доробок дослідників у вирішення окресленої  теми є значним, однак в умовах сучасного 
динамічного середовища потребує додаткового вивчення та дослідження. 

Формулювання цілей статті 

Метою роботи є визначення оптимальних методичних підходів до оцінки вартості компанії  в 
умовах ї ї  фінансової  трансформації .  

Авторами для досягнення мети застосовано такі методи дослідження: метод наукового 
спостереження та порівняння слугував основою формулювання тематики, мети та завдань дослідження; 
бібліографічнии  метод слугував для вивчення зв’язку між окремими складовими фінансової  
трансформації  компанії ; графічнии  метод слугував для наочного зображення представлених результатів 
дослідження; методи емпіричного дослідження слугували для цілеи  оцінки та систематизації  існуючих 
підходів до методики визначення вартості компаніи . 

Виклад основного матеріалу дослідження 

У процесі залучення позичкових коштів на міжнародних ринках капіталу важливу роль має оцінка 
вартості підприємства. Оскільки, чим вище оцінюється компанія, тим більше ресурсу вона зможе залучити 
меншим випуском акціи . Загалом аналітики розрізняють п’ять видів вартості компанії  (рис. 1). 

Балансова вартість компанії  розраховується за даними бухгалтерського балансу шляхом 
порівняння сукупних активів компанії  та сукупними боргами (зобов’язаннями). Вартість, яку отримано, є 
чистою ринковою вартістю компанії . 

Розділова вартість визначається як ціна продажу активів компанії  при ї х поділі не певні частини, 
що продаються, та продажу цих частин 
ринковими методами. Економічна 
вартість включає ціну чистих грошових 
потоків, що належить власникам, 
протягом строку існування компанії . 

Розглядаючи ліквідаціи ну вартість 
слід, зазначити, що це – вартість компанії , за якої  вона може бути реалізована у випадку банкрутства.  

Ринкова вартість утворюється на фондовому ринку, де відбувається торгівля цінними паперами. 
Зазвичаи  враховуються такі фактори, що впливають на внутрішню вартість: 

1. Вартість активів компанії .  
2. И мовірні маи бутні грошові потоки (при застосуванні DCF-моделі). 
3. И мовірні маи бутні відсотки та дивіденди, що впливає на ціну акціи .  
4. И мовірна маи бутня ставка росту компанії .  
Загалом вартість компанії  відображає суму ефектів використання капіталу для інвесторів-

власників, і тому являє собою сукупність дисконтованих вигід для власника. Процес андерраи тингу 
передбачає фундаментальну оцінку компанії  або інвестиціи ну вартість для власника. Фінансові аналітики 
оцінюють ефективність використання капіталу за допомогою двох основних параметрів: 

– додатні потоки грошових коштів; 
– витрати на власнии  капітал, яким фінансує довгостроковии  розвиток компанії .  
Аналіз та оцінка рівня внутрішньої  вартості компаніи  є одним із наи важливіших способів 

визначення реи тингу та ефективності діяльності компанії . Жоден з приведених методів оцінки не 
відрізняється від іншого, тому вибір лежатиме в основі мети проведення такої  оцінки. 

Сучасна наукова періодика містить різноманітні варіації  індикаторів, що можуть викорис-
товуватися для оцінки вартості бізнесу. Одна з наи більш відомих класифікаціи  була приведена Коуплен-
дом Т., Коллером Т. та Муррина Дж. [11]. На ї х думку, не існує досконалих показників вартості компанії , 
тому для практичних цілеи  рекомендується використовувати систему вартісних показників. Кінцевим 
показником вартості компанії  є котирування ї ї  акціи  на фондовому ринку (рис. 2).  

Розділова Економічна Ліквідаціи на Ринкова 

Вартість компанії  

Балансова 

Рис. 1. Види вартості компанії. Джерело: розроблено автором 
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Рис. 2. Комплексна система вартісних показників. Джерело: розроблено автором 
З огляду на те, що процес оцінки вартості компанії  є інтегральним явищем, окремо необхідно 

зупинитися на підходах та методах оцінки.  
Показник ринкової  вартості необхіднии  для розгляду розвитку конкурентоспроможності 

компанії , що містить маи бутні доходи, а також ринкові досягнення компанії . 
Не варто забувати про те, що більшість методів оцінки були розроблені західними економістами, 

тому потребують певних коректив під час імплементації  на вітчизняніи  практиці. 
У фінансовому менеджменті існує численна кількість методів, що застосовуються для розрахунку 

вартості компанії  (рис. 3). Різноманітні підходи до вартості не виключають один одного, а є 
взаємодоповнюючими. Зазвичаи  при оцінці бізнесу в залежності від мети аналізу з’ясування обставин, 
положення об’єкту управління та и ого економічного стану застосовують комбінацію декількох методів, 
що наи більш підходять у конкретніи  ситуації . 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 3. Класифікація методів оцінки вартості компанії. Джерело: розроблено автором 
Вітчизняна практика в особі андерраи терів, оцінюючи вартість компанії , зазвичаи  

використовують дохіднии  метод, оскільки інші методи не відображають потенціи ного прибутку, а це 
означає неможливість оцінки очікуваної  доходності акціи  компанії  для потенціи ного інвестора. Доходнии  
підхід ґрунтується на аналізі потоків грошової  маси та розрахунку прибутку. Доходнии  підхід вирізняє 
такі методи щодо оцінки вартості компанії  (рис. 4). 

 

 
Рис. 4. Методи доходного підходу оцінки вартості компанії. Джерело: розроблено автором 

Слід зазначити, що зазначені методи є наи більш об’єктивними щодо оцінювання вартості 
підприємства, дають можливість зрозуміти можливим інвесторам рівень дохідності, дивіденди акціонерів 
та потенціал підприємства до зростання доходів у маи бутньому. Перевагою розглянутої  методики є те, що 
вона передбачає можливі коливання витрат та доходів у перспективі, рівень непередбачуваності 
(використовуючи ставку дисконтування), дивіденди інвестора. 

Капіталізація 
дивідендів 

Методи доходного підходу оцінки вартості компанії  

Капіталізація 
потоків доходу 

– застосовуються до компаніи , що генерують достатні доходи після оподаткування; 
– використовуючи норми капіталізації  прии має до уваги надходження грошеи  від реалізації  
продукції  и  трансформує ї х у теперішню вартість. 
– передбачає трансформацію доходів у вартість; 
– у разі стабільних доходів наи частіше використовується формула так званої  «довічної  ренти»:  

𝑉𝑘 =
𝐹𝐶𝐹

𝑟
,                                                                 (1) 

𝑉𝑘 – вартість компанії , 𝐹𝐶𝐹– очікувані доходи компанії , 𝑟 – ставка капіталізації  (ставка власного 
капіталу) 

– використовується для оцінки компанії , цінні папери якої  торгуються на організованому ринку 
цінних паперів 

Капіталізація 
надлишкового 

доходу 

– ґрунтується на чистих грошових надходженнях від гудвілу 

Дисконтування 
грошового 
потоку 

– надає можливість точніше спрогнозувати маи бутніи  потенціал компанії ; 
– індикатори, що застосовуються: потік грошової  маси, чистии  дохід (виручка від реалізації ), 
дисконтовании  дохід; 
– вартість компанії  розраховується як сукупність вартості нематеріальних та матеріальних 
активів за мінусом боргів компанії  

Фінансові методи оцінки вартості компанії  

Методи фінансової 
звітності: 

1. Аналіз фінансових 
коефіцієнтів: 
– індикатори 
прибутковості; 
– коефіцієнти 
фінансової  
стабільності; 
– коефіцієнти 
оборотності; 
– реи тинги; 
2. Аналіз Du Pont. 

Методи грошового потоку: 
1. Дисконтовані грошові потоки – 
DCF. 
2. Вільнии  грошовии  потік – FCF. 
3. Дисконтовані дивіденди – DDM 
4. Чиста приведена вартість – NPV. 
5. Внутрішня норма доходності – 
IRR. 
6. Індекс прибутковості – PI. 
7. Додана готівкова вартість – CVA.  
8. Грошовии  потік на інвестиції  – 
CFROI. 

Ринкові методи: 
1. Капіталізація 
дивідендів. 
2. Капіталізація 
прибутку. 
3. Надлишковии  капітал. 
4. Ринкова капіталізація: 
– P/S; 
– P/E; 
– P/EBIT, P/EBITDA; 
– P/G,; 
P/BV. 
5. Відносна вартість. 

Методи оцінки вартості: 
1. Балансова вартість. 
2. Справедлива вартість. 
3. Вартість заміщення. 
4. Вартість ліквідації . 
5. Додана економічна 
вартість: – EVA. 
6. Додана ринкова 
вартість – MVA. 
7. Додана готівкова 
вартість – CVA. 
8. Грошовии  потік на 
інвестиції  –CFROI. 

Чинники ство-
рення вартості 

Фінансові показники 
Внутрішня 

вартість 
Курсова динаміка 

акцій 

– ринкова частка; 
– витрати; 
– цінність НІОКР 

– рентабельність інвестованого капіталу; 
– ріст; 
 – економічнии  прибуток 

– дисконтовании  
грошовии  потік 

– загальна дохідність для 
акціонерів; 
– додана ринкова вартість 
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Хоча окрім переваг існують і недоліки. Серед них слід виділити: складність передбачення 
потенціи них результатів та витрат, можливе використання декількох норм доходності, що ускладнює 
прии няття рішень, важкість розрахунків та те, що цеи  метод не враховує кон’юнктуру ринку. 

Розглянуті вище методи потребують великої  кількості розрахунків для оцінки. Зазначена 
прогалина закривається використовуючи іншии  підхід – ринковии . Ринковии  підхід передбачає 
встановлення вартості компанії , за яку готові заплатити інвестори власникам компанії , як ціну, яка 
формується з урахуванням загальної  вартості акціи , що торгуються на фондовіи  біржі. 

До ринкового підходу відносять усі методу, що базуються на порівняльніи  оцінці, але аналітики 
зазвичаи  використовують лише три ключові методи (рис. 5). 

 
Рис. 5. Методи оцінки вартості компанії за ринковим підходом оцінки вартості компанії 

Джерело: розроблено автором 
Ключовою перевагою цього методу є саме простота у використанні, оскільки компанія (об’єкт 

дослідження) порівнюється із компанією аналогом, що не передбачає складних розрахунків.  
До недоліків ринкового підходу можна віднести:  
– недостатньо чітко характеризує особливості організаціи ної , технічної  та фінансової  підготовки 

компанії ; 
– до розрахунку береться інформація минулих періодів;  
– вимагає додавання корегувань даних, які аналізуються; 
– не беруться до уваги потенціи ні сподівання інвесторів. 
Як видно із запропонованих методів, існує велика кількість вхідних показників, що формують базу 

для обрахунку справедливої  вартості компанії . Відповідно існує безліч методів оцінки вартості компаніи . 
Залежно від потреб та цільового спрямування результатів оцінки аналітиками можуть бути використані 
різноманітні підходи та методи (рис. 6). 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Рис. 6. Застосування фінансових методів оцінки вартості залежно від типу інвестора 

Джерело: розроблено автором. 
У процесі андерраи тингу аналітики інвестиціи них банків при оцінці ринкової  вартості компанії  

надають перевагу методу, заснованому на аналізі грошових потоків, так як цеи  метод допомагає встано-
вити поточну інвестиціи ну привабливість компанії  для акціонерів та інвесторів, а також можливість 
приросту ї ї  у маи бутніх періодах. Цеи  метод називається DCF-моделюванням (Discounted Cash Flow). 

При визначенні вартості компанії  цим методом необхідно визначити вхідні та вихідні грошові 
потоки. Якщо компанія фінансується лише за рахунок власного капіталу та має певні активи у вигляді 
основних засобів, головним джерелом фінансування виступатиме нерозподілении  прибуток та власнии  
капітал. Для того, щоб відповідати своєму визначенню, ставка дисконтування, яка застосовується до 
вільного грошового потоку, має відображати альтернативні витрати усіх джерел капіталу, зважених за 
відносним вкладом кожного у сукупнии  капітал компанії . Така ставка є середньозваженою вартістю 
капіталу WACC. Альтернативні витрати всякої  категорії  інвесторів дорівнюють доходності, яка очікується 
ними від інших вкладень із аналогічним рівнем ризику. Витрати компанії  на капітал розраховуються як 
витрати інвесторів мінус будь-які податкові вигоди, отримані компанією (податковии  захист, 

Метод порівняння 
продажів 

Методи ринкового підходу до оцінки вартості компанії  

Метод галузевих 
коефіцієнтів 

– доцільнии , якщо є галузеві дані; 
– засновании  на вживанні пропонованих взаємовідношення між вартістю компанії  і 
фінансовими показниками 

– засновании  на вживанні вартості придбання компанії  загалом, чи на основі 
контрольної  частки пакета цінних паперів (акціи ) 

Метод 
мультиплікаторів 
(метод ринку 
капіталів) 

– краще застосовувати до компаніи , які не торгують цінними паперами на фондовіи  
біржі. Основою порівняння слугують дані фінансової  звітності (прибутки та збитки) та 
компанії , акції  яких торгуються на фондовіи  біржі 

1. Відносні фінансові коефіцієнти. 
2. Du Pont. 

3. Балансова вартість. 
4. Вартість заміщення. 
5. Вартість ліквідації . 

1. Мультиплікатори. 
2. Капіталізація дивідендів та прибутку. 

3. Справедлива вартість. 
4. Економічна додана вартість – EVA. 

5. Відносна вартість. 
6. Оцінка надлишкового прибутку. 

1. Чиста приведена вартість – NPV. 
2. Внутрішня норма доходності – IRR. 

3. Індекс прибутковості – PI. 
4. Дисконтовані дивіденди – DDM. 

1. Дисконтовані грошові потоки – DCF. 
2. Вільнии  грошовии  потік – FCF. 
3. Додана ринкова вартість – MVA. 
4. Додана готівкова вартість – CVA. 

5. Грошовии  потік на інвестиції  – CFROI. 

Внутрішні інвестори Зовнішні інвестори 

Аналіз грошових потоків 

Бухгалтерський аналіз 
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обумовлении  відсотковими платежами). Зазвичаи  компанії  використовують змішані методи 
фінансування. Як правило, структура капіталу поєднує боргове фінансування, продаж корпоративних 
прав, інтереси міноритарних акціонерів та нерозподілении  прибуток.  

Фактичною основою вартості компанії  виступає ринкова оцінка матеріальних факторів та 
інтелектуального потенціалу, якии  включає людськии  та структурнии  капітали. На базі синергетичної  дії  
сил цих двох типів ресурсів визначається «справедлива» вартість компанії . А отже, при визначенні та 
описанні ключових факторів вартості необхідно враховувати не тільки об’єктивно вимірювані параметри 
(доходи, витрати, капітальні вкладення), але и  суб’єктивно вимірювані параметри. Виходячи із такої  
методологічної  основи, інколи вказується, що «ціна компанії  – це функція стохастичної  залежності від ї ї  
вартості. Вона є суб’єктивною величиною та не завжди подає правильну оцінку компанії .  

Зважаючи на тои  факт, що означена проблематика є відносно новою для вітчизняного ринку, тому 
вчені намагаються запровадити різноманітні методи до визначення вартості компанії : метод 
дисконтованих грошових потоків, метод ринкової  вартості цінних паперів тощо для украї нських реаліи .  

Такии  підхід пов’язании  з низкою проблем, оскільки моделі західних науковців орієнтовані на 
систему розвинутого фінансового ринку та потребують внесення певних змін у процесі оцінки. 

У практиці існує декілька методів оцінки дисконтованих грошових потоків, а саме: 
1. Модель дисконтованого грошового потоку (DCF) компанії . Така модель передбачає, що вартість 

акціонерного капіталу розраховується шляхом зменшення поточної  вартості компанії  на величину 
існуючих боргів, що мають пріоритет перед звичаи ними акціями. Поточна вартість дорівнює показнику 
FCF (вільнии  грошовии  потік). Коупленд Т., Коллер Т. та Мурріна Дж. [11] виокремлюють два чинники, 
спільних для FCF и  вартості: стрімкість нарощування доходів, прибутків компанії  и  рентабельність 
вкладених інвестиціи . 

2. Модель економічного прибутку. Ця модель передбачає, що вартість компанії  буде рівною величині 
інвестованого капіталу плюс надбавка у розмірі дисконтованої  вартості, що формується кожнии  
наступнии  період часу (рік). Зазначена модель має деякі переваги від попередньо розглянутої  моделі, а 
саме: показник економічного прибутку набагато простіше знаи ти та розрахувати за різні періоди часу, 
водночас у моделі дисконтованих грошових потоків така характеристика відсутня.  

3. Модель скорегованої  приведеної  вартості є аналогічною першіи  моделі. Ця модель також 
передбачає дисконтування FCF з метою визначення вартості основної  роботи, а якщо додати ще и  
операціи ні активи, то всієї  компанії  загалом.  

4. Модель дисконтованого грошового потоку (DCF) та акціи  розраховується дисконтуванням 
грошового потоку, що надається власникам акціонерного капіталу, без витрат на акціонернии  капітал. 
Вартість акціонерного капіталу визначається таким чином: 

Вартість акціонерного капіталу = ∑
CF на акціонерний капіталt

(1+ke)t

t-n

t=1

,                 (1) 

де n – термін існування активу, 𝐶𝐹 на акціонерний капітал𝑡  – майбутні потоки грошової маси, що 

приходяться на акціонерний капітал у періоді t, 𝑘𝑒– вартість акціонерного капіталу. 
Майбутні потоки грошової маси, що приходяться на акціонерний капітал, є потоками грошової маси, 

доступні власникам та інвесторам (FCFE) та розраховуються таким чином: 
FCFE = FCF – Int ×(1–tax) + Чисті борги,                                                       (2) 

де 𝐹𝐶𝐹– чистий потік грошової маси підприємства, 𝐼𝑛𝑡 – проценти за зобов’язаннями, що має 
підприємство, 𝑡𝑎𝑥 – ставка податку.  

Модель оцінки опціонів – це один із варіантів DCF, але з тією відмінністю, що управлінське рішення 
може бути доповнене чи змінене при отриманні нових даних. Визначається вартість таким чином: 

Вартість підприємства = ∑
FCFt

(1+r)t

n

i
,                                                                 (3) 

де n – термін, який включає планові показники потоків грошової маси; r – ставка дисконтування з 
включенням рівня невизначеності та вартості капіталу; FCFt – чистий грошовий потік, що належить 
підприємству у періоді t. 

Описуючи ставку дисконтування зазначеним показником, аналіз вартості підприємства 
становитиме плановий рівень показника потоку грошової маси. Грошовий потік FCF розраховується 
таким чином: 

FCF = EBIT×(1– tax) – (CAPEX – Амортизація) – ∆WC,                                     (4) 
де 𝐸𝐵𝐼𝑇 – чистий прибуток; 𝑡𝑎𝑥 – ставка податку на прибуток; 𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋 – капітальні вкладення на 

придбання основних фондів, включаючи витрати з їх обслуговування, ∆𝑊𝐶 – зміни не грошового 
оборотного капіталу.  

Висновки та перспективи подальших розвідок 

Отже, аналізуючи практику оцінки вартості компанії  інвестиціи ними банками, слід зазначити, що 
існує велика кількість фінансових методів, які можуть бути використані залежно від цільового 
спрямування та потреб. У процесі первинного розміщення акціи  та підготовці підприємства до нього 
головним завданням є визначення справедливої  вартості компанії  з метою з’ясування ї ї  фінансового 
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стану, здатності конкурувати на міжнародному ринку, відкритість фінансової  інформації . Потенціи нии  
інвестор, знаи омлячись з результатами оцінки, якии  оформлюється в аналітичному звіті та проспекті 
емісії , повинен побачити ті фактори та прогнози, які призведуть до зростання вартості и ого інвестиціи  та 
принесуть дивіденди. 
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