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Воєнні дії в Україні є суттєвою перешкодою для зростання темпів інвестування та отримання доходів від вкладання 
інвестицій. За результатами статистичного аналізу, більшість науковців роблять висновки про існування певної 
залежності в тенденціях обсягів цих показників. Проте існує об’єктивна необхідність доведення з використанням 
економіко-математичних моделей взаємозалежності цих процесів. Тому метою статті є визначення взаємозв’язку 
між обсягами інвестицій та доходами від них в Україні як з позицій явища, так і процесу в період воєнних дій та 
визначення основних напрямів покращення інвестиційного клімату економіки України. Об’єктом дослідження є 
процеси інвестування та отримання доходу від інвестицій. Предмет дослідження полягає в узагальненні 
теоретичного забезпечення та практичних рекомендацій з питання взаємозалежності процесів інвестування та 
формування доходу від них в складних економічних умовах воєнних дій в Україні. Основними використаними методами 
дослідження є теоретичне узагальнення, системний аналіз, аналіз, синтез – для обґрунтування об’єкта, предмета, 
факторів, що перешкоджають інвестуванню, та формування напрямів покращення інвестиційного клімату в Україні, 
генерації висновків та напрямів подальших досліджень; статистичний аналіз вихідних даних, графічний метод – для 
візуалізації результатів інвестиційних процесів та отримання доходів від них; регресійний аналіз, метод 
прогнозування за кривими зростання, канонічного аналізу  – для доведення існування тісного взаємозв’язку та 
наявності взаємозалежності інвестиційних процесів і процесів отримання інвестиційних доходів. У статті 
представлено такі основні результати. Узагальнено переважні думки науковців щодо основних тенденцій зміни 
обсягів інвестицій та доходів від їх вкладання у воєнний час. З використанням статистичних даних побудовано 
графіки обсягів інвестицій та доходів поквартально за період воєнних дій в Україні з 2022 до 2024 року, побудовано 
парні регресійні моделі залежності цих змінних, що довели наявність залежності між ними у досліджуваному періоді. 
З використанням кривих зростання спрогнозовано взаємозв’язок між обсягами інвестицій і доходами на четвертий 
квартал 2024 року, перший і другий квартали 2025 року та побудовано систему рівнянь між ними з використанням 
канонічного аналізу, що підтверджує існування суттєвої взаємозалежності між обсягами інвестицій і доходами від 
їх вкладання з позицій процесного підходу. Побудовані економіко-математичні моделі довели існування суттєвої 
взаємозалежності між обсягами інвестування та отриманими від цих процесів доходами для України у воєнний 
період. На цій основі виділено фактори, що гальмують інвестиційні процеси, та запропоновано напрями покращення 
інвестиційного клімату в Україні. 
Ключові слова:  воєнний час, інвестиції, доходи, регресійний аналіз, прогнозування, криві зростання, канонічний 
аналіз, фактори гальмування процесів інвестування, напрями покращення інвестиційного клімату.  
 
Military operations in Ukraine are a significant obstacle to the growth of investment rates and income from investment. 
According to the results of statistical analysis, most scientists conclude that there is a certain dependence on the trends of the 
volumes of these indicators. However, there is an objective need to prove the interdependence of these processes using economic 
and mathematical models. Therefore, the purpose of the article is to determine the relationship between investment volumes and 
income from them in Ukraine from both a phenomenon and a process perspective during the period of military operations and 
to identify the main areas for improving the investment climate of the Ukrainian economy. The object of the study is the processes 
of investment and income from investments. The subject of the study is to generalize the theoretical support and practical 
recommendations on the issue of interdependence of investment processes and the formation of income from them in the difficult 
economic conditions of military operations in Ukraine. The main research methods used are theoretical generalization, system 
analysis, analysis, synthesis - to substantiate the object, subject, factors that hinder investment, and to form directions for 
improving the investment climate in Ukraine, generating conclusions and directions for further research; statistical analysis of 
initial data, graphical method - to visualize the results of investment processes and obtaining income from them; regression 
analysis, forecasting method by growth curves, canonical analysis - to prove the existence of a close relationship and the presence 
of interdependence of investment processes and processes of obtaining investment income. The article presents the following 
main results. The prevailing opinions of scientists on the main trends in changes in investment volumes and income from their 
investment in wartime are summarized. Using statistical data, graphs of investment volumes and income were constructed 
quarterly for the period of military operations in Ukraine from 2022 to 2024, and pairwise regression models of the dependence 
of these variables were constructed, which proved the presence of a dependence between them in the period under study. Using 
growth curves, the relationship between investment volumes and income for the fourth quarter of 2024 and the first and second 
quarters of 2025 was predicted, and a system of equations between them was constructed using canonical analysis, which proved 
the existence of a significant interdependence between investment volumes and income from their investment from the standpoint 
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of a process approach. The constructed economic and mathematical models proved the existence of a significant interdependence 
between investment volumes and income received from these processes for Ukraine during the war period. On this basis, factors 
inhibiting investment processes were identified, and directions for improving the investment climate in Ukraine were proposed. 
Keywords: wartime, investments, income, regression analysis, forecasting, growth curves, canonical analysis, factors inhibiting 
investment processes, directions for improving the investment climate. 

Вступ 

Процеси інвестування привертали увагу вчених і практиків, оскільки від ї хньої  активності 
залежать надходження в бюджети всіх економічних рівнів. Основні питання досліджень були присвячені 
змістовному наповненню поняття інвестиціи  як економічної  категорії , види ї х класифікаціи  [1], основні 
етапи інвестування та питання забезпечення ефективності вкладання коштів [3; 9].    

У складних сучасних умовах господарювання в Украї ні, коли активні воєнні дії  створюють 
перешкоди і виклики ефективному перебігу економічних процесів на всіх економічних рівнях, наи більшої  
втрати зазнають території  та суб’єкти господарювання, які залежать від надходження інвестиціи  для 
забезпечення власного розвитку. Крім того, що зовнішні інвестори скорочують участь в інвестиціи них 
проєктах, внутрішні вітчизняні інвестори також знижують свою інвестиціи ну активність, оскільки у 
воєннии  час зростають інвестиціи ні ризики. 

Перед вторгненням на територію Украї ни та початком воєнних діи  стан інвестиціи них процесів 
був достатньо перспективним, про що у свої х дослідженнях на основі даних офіціи ної  статистики 
вказували Гук О. та інші [2], Різник Д. [7]. Так, обсяг інвестиціи  в Украї ну у 2017 р. склав 3 692 млн дол. США 
і зростав до 2019 р. та становив 5 860 млн дол. США. Навіть пандемія COVID несуттєво вплинула на 
скорочення обсягів інвестиціи , всього на 868 млн дол. США, які були надолужені у 2022 р. и  сягнули у 
2021 р. 6 867 млн дол. США. Проте воєнні дії  у 2022 р. обумовили скорочення обсягу інвестиціи  до 
190 млн дол. США. Щодо галузевої  структури інвестування, то до повномасштабного вторгнення вона 
характеризувалася таким станом. Інвестування у промисловість становило 40%, оптова та роздрібна 
торгівля – 17%, операції  з нерухомістю – 15%, фінансова та страхова  діяльність – 11%, ІТ сфера – 9%, 
професіи на та науково-дослідна діяльність – 8%. Такии  секторальнии  розподіл інвестиціи  демонстрував 
зацікавленість світової  спільноти у продукції  промисловості украї нських підприємств як 
наи перспективнішої  галузі для вкладання інвестиціи . 

Стан інвестиціи них процесів у період воєнних діи  розглядали Вернюк Н.О., Дяченко М.І. [1], 
Нечипорук О. [5], Разумова Г.В. та інші [6], Шабельніков А. [8]. І хні дослідження об’єднує аналіз інвестиціи  
та можливі заходи, які покращать ї х результати. Дослідники зосередили увагу на тому, що воєнні дії , що в 
основному зосередилися на території , де розташовані промислові підприємства, в які вкладали інвестиції  
зарубіжні інвестори, а саме, підприємства металургіи ного комплексу та важкого машинобудування, 
перестали бути привабливими інвестиціи ними об’єктами завдяки високому рівню інвестиціи ного ризику 
та зниженню доходу. Для відновлення інвестиціи  в об’єкти промисловості доцільно розробляти додаткові 
заходи для страхування ризиків.  

Наи менше втратила від воєнних діи  IT-галузь, оскільки завдяки гнучкіи  заи нятості ІТ-
підприємства виконують свої  зобов’язання та не залежать від конкретних територіи , а тільки від 
технічного, програмного забезпечення та кадрового високопрофесіи ного потенціалу. Тобто галузева 
структура інвестиціи  в період воєнних діи  змінилася. 

Втім важливим питанням залишається дослідження не тільки обсягів інвестиціи , ї х галузевої  
спрямованості, а визначення залежності обсягів інвестиціи  і доходів від них в Украї ні за останні роки 
воєнних діи , оскільки основною метою інвестування залишається отримання доходу на вкладені 
інвестиції . 

Формулювання цілей статті 

Спираючись на аналіз наукових публікаціи  та результати наведених статистичних даних, метою 
статті є визначення взаємозв’язку між обсягами інвестиціи  та доходами від них в Украї ні як з позиціи  
явища, так і процесу в період воєнних діи  та визначення основних напрямів покращення інвестиціи ного 
клімату економіки Украї ни. Об’єктом дослідження є процеси інвестування та отримання доходу від 
інвестиціи . Предмет дослідження полягає в узагальненні теоретичного забезпечення та практичних 
рекомендаціи  з питання взаємозалежності процесів інвестування та формування доходу від них в 
складних економічних умовах воєнних діи  в Украї ні. Основними використаними методами дослідження є 
теоретичне узагальнення, системнии  аналіз, аналіз, синтез – для обґрунтування об’єкта, предмета, 
факторів, що перешкоджають інвестуванню, та формування напрямів покращення інвестиціи ного 
клімату в Украї ні, генерації  висновків та напрямів подальших досліджень; статистичнии  аналіз вихідних 
даних, графічнии  метод – для візуалізації  результатів інвестиціи них процесів та отримання доходів від 
них; регресіи нии  аналіз, метод прогнозування за кривими зростання, канонічного аналізу – для доведення 
існування тісноти взаємозв’язку та наявності взаємозалежності інвестиціи них процесів і процесів 
отримання інвестиціи них доходів. 

Виклад основного матеріалу дослідження 

Для доведення існування взаємозв’язку між обсягами інвестиціи  та доходів від ї х вкладання у 
воєннии  час в Украї ні доцільно застосувати економіко-математичні методи, які дозволяють побудувати 
адекватні цим процесам економіко-математичні моделі, що дозволить ї х використовувати для 
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формування довіри до результатів інвестування в економіку 
Украї ни у складнии  період воєнних діи . Для побудови таких 
моделеи  позначимо досліджувані показники таким чином: 
𝑥1 − прямі інвестиції  за кордон Украї ни (млн дол. США); 𝑥2 −
 прямі інвестиції  в Украї ну (млн дол. США); 𝑦1 − доходи від 
прямих інвестиціи  з Украї ни за кордон (млн дол. США); 𝑦2 −
 доходи від прямих інвестиціи  в економіку Украї ни 
(млн дол. США). Для унаочнення кількісних значень цих 
показників у динаміці по кварталах з 2022 р. до 2024 р. 
представлені графіки ї х зміни (рис. 1). 

Згідно з представленими графіками можна зробити 
висновки про суттєве скорочення обсягів прямих інвестиціи  
за кордон Украї ни на початку 2022 р. та протягом 2023 р. і 
2024 р., що сприяло зменшенню доходів від них; прямі 
інвестиції  в Украї ну мали тенденцію до зростання до 4 
кварталу 2023 р., в якому вони суттєво зменшилися, проте 
почали зростати у 2024 р. Таку саму тенденцію мали и  обсяг 
доходів від цих інвестиціи  у відповідні періоди. Тому доцільно 
не тільки візуально проаналізувати ці зміни, а и  побудувати 
парні регресіи ні моделі, які є такими:  

y_1=-35,04-0,097x_1; R^2=38,79%;F=4,87;DW=1,89; 

y_2=607,04+0,442x_1; R^2=38,27%;F=5,58;DW=1,91. 
Згідно з критеріями ї х побудови: коефіцієнтом 

детермінації , критерієм Фішера і критерієм Дарбіна-Уотсона, 
які позначені у статті класично (традиціи но), побудовані 
моделі доцільно визнати статистично якісними, що підтвер-
джують відповідні коефіцієнти.  Щодо взаємозалежності, то 
слід констатувати, що залежність існує, але вона невелика, 
38–39% відповідно до коефіцієнта детермінації .  

Тому виникає необхідність у використанні динаміч-
них рядів цих показників, які складені з квартальних даних за 
період з 2022 р. до 2024 р (до 3 кварталу включно) для 
прогнозування значень досліджуваних показників на нас-
тупні три квартали. Для розроблення моделеи  прогнозуван-
ня доцільно використати криві зростання. На рис. 2 наведено 
обчислені криві зростання з ї х 95% довірчими інтервалами:  

Аналітичне подання обчислених моделеи  з ї х статис-
тичними характеристиками та прогнозними значеннями 
показників має вигляд: 

𝑥1 = 100,436 − 12,573𝑡; 𝑅2 = 30,79%;  𝐹 = 4,00; 𝐷𝑊 = 2,23;  

прогноз: –50,436; –63,01; –75,58;  

𝑥2 = 1272,37 − 
1941,82

𝑡
;  𝑅2 = 49,67%;  𝐹 = 8,88; 𝐷𝑊 = 2,18;  

прогноз: 1110,55; 1123,0; 1133,67;  

𝑦1 = −41,64 + 0,903𝑡2;  𝑅2 = 32,22%;  𝐹 = 6,00; 𝐷𝑊 = 1,95;  

прогноз: –28,63; –26,37; –23,93;  

𝑦2 = 349,327 + 97,4𝑡; 𝑅2 = 37,0%;  𝐹 = 5,28; 𝐷𝑊 = 2,1;  

прогноз: 1518,13; 1615,53; 1712,93. 

Якщо попередні побудовані парні регресіи ні моделі характеризують тісноту взаємозв’язку між 
обсягами інвестиціи  і доходом від них як точкових даних, то використання методу канонічних кореляціи  
за кривими зростання дозволяє дослідити взаємозв’язок між інвестиціями та доходами як взаємозв'язок 
між двома залежними процесами, тобто у процесному контексті. Визначити взаємозв’язок процесів 
прямого інвестування та отримання доходів від них за допомогою канонічного аналізу характеризує 
ефективність інвестиціи ної  діяльності, а отримана система рівнянь з коефіцієнтом детермінації  r за тои  
самии  період, що продовжує дослідження, є такою : 

{
𝑈 = 0,322𝑦1 − 1,088𝑦2,

𝑉 = 0,29𝑥1 − 0,79𝑥2,
 

𝑟 = 0,73. 

Побудована модель канонічного аналізу у вигляді системи рівнянь підтверджує тіснии  зв’язок цих 
процесів: прямого інвестування и  отримання доходів від ї х вкладання за побудованими моделями та 
системою рівнянь. Таким чином, аналіз взаємозв’язку між обсягами інвестиціи  та доходами від них в 
економіці Украї ни навіть у воєннии  період доводить доцільність активізації  інвестування, що сприятиме 
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Рис. 1. Динаміка показників обсягів 
прямих інвестицій та доходів 

протягом 2022–2024 рр. 
щоквартально 
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зростанню обсягів доходів, наповненню бюджетів всіх рівнів и  створенню умов для розвитку економічних 
відносин у воєннии  період та у час відновлення зруи нованої  економіки Украї ни. Такої  самої  думки 
дотримується Шабельніков А. [8], якии  зауважує, що Украї на є краї ною з величезним потенціалом для 
економічного розвитку і продовжуватиме привертати увагу міжнародних та вітчизняних інвесторів.  
У публікації  [8] 
зазначено, що у 2025 р. 
інвестиціи нии  клімат 
буде залежати від таких 
основних факторів, які 
негативно вплива-
тимуть на приваб-
ливість вкладання 
інвестиціи  в економіку 
Украї ни: активність 
воєнних діи , що 
сприятиме руи нації  
економічних відносин, 
слабкість інститутів 
інвестування, неспри-
ятливість податкового 
навантаження на інвес-
торів, непідписання 
Украї ною, що сприяють 
розвитку зеленої  
енергетики та зміни 
клімату, що лобіюється 
у краї нах Європи, 
обмеженість фінан-
сових інструментів для 
підтримки інвестиціи , 
ускладнюють зростан-
ня національної  економіки. Покращити ситуацію для приваб-лення інвестиціи  в еко-номіку краї ни 
дозолить прозорість та дерегуляція,  цифровізація державних послуг та спрощення процедур реєстрації  
бізнесу, підтримка проривних інвестиціи но-інноваціи них проєктів, розвиток публічно-приватного 
партнерства, використання трансферу технологіи , що допоможуть залучити більші обсяги інвестиціи . У 
2025 році Украї на може підвищити власну інвестиціи ну привабливість за рахунок  проведення 
комплексних реформ, співпраці державних установ, бізнес-структур та громадянського суспільства, що 
сприятиме покращенню інвестиціи ного клімату економіки Украї ни та досягнення нею якісно нового 
рівня. 

Висновки та перспективи подальших розвідок 

Інвестування в період воєнних діи  має суттєве значення для підтримки розвитку економічних 
відносин, наповнення бюджетів всіх рівнів, оскільки сприяє генерації  потоків доходів. У статті 
узагальнено переважні думки науковців щодо основних тенденціи  зміни обсягів інвестиціи  та доходів від 
ї х вкладання у воєннии  час. З використанням статистичних даних візуалізовано зміни обсягів інвестиціи  
та доходів поквартально за період воєнних діи  в Украї ні з 2022 до 2024 року, побудовано парні регресіи ні 
моделі залежності цих змінних, що довели наявність залежності між ними у цьому періоді. З 
використанням кривих зростання спрогнозовано взаємозв’язок між обсягами інвестиціи  і доходами на 
четвертии  квартал 2024 року та першии  і другии  квартали 2025 року, побудовано систему рівнянь між 
ними з використанням канонічного аналізу, що довела існування суттєвої  взаємозалежності між обсягами 
інвестиціи  і доходами від ї х вкладання з позиціи  процесного підходу. Побудовані економіко-математичні 
моделі довели існування суттєвої  взаємозалежності між обсягами інвестування та отриманими від цих 
процесів доходами для Украї ни у воєннии  період. На ціи  основі виділено фактори, що гальмують 
інвестиціи ні процеси, та запропоновано напрями покращення інвестиціи ного клімату в Украї ні. 

Напрямами подальших досліджень є визначення взаємозалежності між інвестиціи ними та 
інноваціи ними процесами для відновлення економіки Украї ни у воєннии  та повоєннии  періоди. 
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